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Capitalul social subscris si virsat

1. Situatia economico-financiari

1.1. Prezentarea situatiei economico-financiare actuale comparativ cu aceeagi

perioadi a anului trecut

a) elemente de bilant: active care reprezinti cel putin 10% din total active; numerar si alte

disponibilitati lichide; profituri reinvestite; total active curente; situatia datoriilor societitii; total

pasive curente;

lei

01.01.2012 30.06.2012

Imobiliziri necorporale 0 0
Imobiliziri corporale 104.079.377 93.856.850
Imobiliziri financiare 32.144.963 3.820.311
Active imobilizate — Total 136.224.340 97.677.161
Stocuri 16.060 12.309.702
Creante 2.501.577 2.098.522
Investitii fin.pe termen scurt 5.648.607 5.648.607
Casa si conturi la banci 403.007 65.072
Active circulante — Total 8.569.251 20.121.903
Cheltuieli in avans 27.682 50.697
Datorii ce trebuie platite intr-o per. 7.433.056 18.732.505
de pani la un an
Venituri inregistrate in avans 258.588 2.143
Total active minus datorii curente 137.129.629 99.115.113
Datorii ce trebuie platite intr-o 11.264.329 9.875.412

er.mai mare de un an
Provizioane ptr.riscuri si cheltuieli 24.806 24.806
Subventii pentru investitii 23.781 23.938
Capital subscris si virsat 36.678.699 32.268.629
Rezerve din reevaluare 62.015.975 60.657.304
Rezerve (legale + alte rezerve) 14.198.311 4.212.977
Rezultatul reportat sold creditor 549.464
Rezultatul reportat sold debitor 12.020.865
Repartizarea profitului 760.928
Rezultatul exercitiului financiar 13.135.192 4.072.912
Capitaluri — Total 125.816.713 89.190.957




In primul semestru al acestui an, valoarea activelor imobilizate a scazut in urma divizarii societatii,
prin transferul titlurilor de participare detinute la Centrofarm SA, catre noua societate rezultata din divizare.

De asemenea valoarea activelor imobilizate a scazut prin transferul valorii terenului, pe care se afla
in curs de desfasurare o constructie de imobile destinate vanzarii, din categoria active corporale imobilizate
in categoria stocuri de produse in curs de executie .

Creantele societatii la perioada de raportare reprezinta sume de incasat de la clienti pentru serviciile
prestate , servicii de inchiriere a spatiilor proprietate sau subanchiriate.

Capitalurile proprii ale societatii la 30.06.2012 scad fata de inceputul anului, rezultat al divizarii
societatii si distribuirii de dividende aferente anului 2011 .

Prin Hotararea AGA din aprilie 2012 s-a decis ca profitul anului 2011 sa se repartizeze dupa cum urmeaza:
- rezerve legale 760.928,76lei

- alte rezerve 15.379,65lei

- dividende 12.358.884,98lei

b) contul de profit si pierderi: vanziri nete; venituri brute; elemente de costuri i cheltuieli cu o

pondere de cel putin 20% in vanzirile nete sau in veniturile brute;

provizioanele de risc §i pentru diverse cheltuieli - nu s-au constituit provizioane in aceasta perioada;
referire la orice vAnzare sau oprire a unui segment de activitate efectuatd in ultimele 6 luni sau care urmeazi
a se efectua in urmatoarele 6 luni(nu este cazul);

dividendele declarate si plitite - s-au inregistrat dividendele aferente anului 2011 in suma de
12.358.884,98lei, din care s-au achitat 7.455.169lei

2. CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE 30.06.2011 30.06.2011 lei

Cifra de afaceri din care : 9.646.871 10.352.613
- productia vinduti 9.646.871 10.352.613
Venituri af.costului prod.in curs 3.471.541
Alte venituri din exploatare 4.901.164 29.141.966
Venituri din exploatare —Total 14.548.035 42.966.120
Chelt.cu mat.prime si mat.cons. 26.890 16.888
Alte chelt. mat. 11.859 7.343
Chelt.cu energ.si apa 602.272 683.613
Chelt.cu personalul si asig.sociale 529.712 550.175
Chelt.cu amortizarea 597.005 1.950.088
Ajustarea val. activelor circulante -2.845 -43.404
Ajustari provizioane

Alte cheltuieli 5.659.247 34.336.565
Cheltuieli de exploatare — Total 7.123.895 37.501.268
Venituri din dobinzi 46.177 38.155
Alte venituri financiare 1.175.689 72.081
Venituri financiare - Total 1.221.866 110.236
Cheltuieli cu dobinzile 456.597 276.795
Ajustari imobilizari financiare -288.843
Alte cheltuieli financiare 869.785 529.901
Cheltuieli financiare - Total 1.326.382 517.853
Venituri totale 15.769.901 43.076.356
Cheltuieli totale 8.750.522 38.019.121
Rezultatul brut 7.019.379 5.057.235
Impozit pe profit 1.075.006 984.323
Rezultatul net al exercitiului 5.944.373 4.072.912




¢) cash flow: toate schimbrile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de bazi,
investitiilor §i activitatii financiare, nivelul numerarului la inceputul i la sfarsitul perioadei.
Numerar si echivalente de numerar -

01.01.2012 30.06.2012
Disponibil la banci in lei 322.347 31.507
Disponibil in banci in devize 76.039 30.959
Casain lei 4.621 2.607
Actiuni necotate 5.648.607 5.648.607

2. Analiza activititii societitii comerciale
2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteazi sau ar putea afecta lichiditatea societitii comerciale, comparativ cu
aceeasi perioadi a anului trecut.

Prin incheierea contractelor de inchiriere, pe perioade cuprinse intre 5-10 ani cu societati
bancare si alte societati cu potential economic, se asigura continuitate si stabilitate in exploatarea
spatiilor din portofoliu.

2.2. Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a societitii comerciale a tuturor
cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizand scopul si sursele de finantare a acestor

cheltuieli), comparativ cu aceeasi perioadd a anului trecut —In semestrul I al anului 2012 au inceput
lucrarile de constructie ale unui imobil de locuinte destinate vanzarii, finantat din surse proprii si
imprumut bancar.

2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbirilor economice care afecteazi
semnificativ veniturile din activitatea de bazi. Precizarea masurii in care au fost afectate

veniturile de fiecare element identificat. Comparatie cu perioada corespunzitoare a anului trecut.- nu au
existat evenimente, tranzactii, schimbari economice care sa afecteze veniturile din activitatea de baza.

3. Schimbiri care afecteazi capitalul si administrarea societitii comerciale

3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciali a fost in imposibilitatea de a-si respecta

obligatiile financiare in timpul perioadei respective.- Societatea nu s-a aflat imposibilitatea de a-si
respecta obligatiile financiare.Capitalul societatii a fost diminuat ca urmare a divizarii ce a2 avut loc in
luna februarie a acestui an.

3.2. Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise de

societatea comerciald —modificarile drepturilor detinatorilor de valori au fost generate de procesul de
divizare al societatii prin faptul ca o parte din actionarii societatii detin acelasi numar de actiuni, dar
prin diminuarea capitalului social, procentul de detinere creste, o alta parte a actionarilor detin un
numar mai mic de actiuni respectiv procentul de detinere de actiuni in capitalul societatii scade .

4. Tranzactii semnificative

in cazul emitentilor de actiuni, informatii privind tranzactiile majore incheiate de emitent cu

persoanele cu care actioneazi in mod concertat sau in care au fost implicate aceste persoane in

perioada de timp relevant3 -nu au existat tranzactii ale societatii cu persoane care actioneaza concertat.
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